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【新規格付】  福祉医療機構 
第 21 回福祉医療機構債券： ＡＡ 
 

格付投資情報センター(R&I)は上記の格付を公表しました。 
 

【格付理由】 

 厚生労働省所管の独立行政法人。社会福祉施設、医療施設を対象にした貸付事業を中心に、社会福祉

振興事業への助成、社会福祉施設に勤める職員などの退職手当共済制度の運営、心身障害者扶養保険事

業の実施など国の福祉医療政策に沿った事業を手掛ける。事業ごとに 8 勘定を持つが、福祉医療貸付事

業を行う一般勘定に重点を置いて評価している。その他の勘定が信用力に与える影響は限定的だ。2009
年 11 月の事業仕分けのワーキンググループで長寿・子育て・障害者基金勘定の基金 2787 億円を全額国

庫に返納するべきとの結論が出たが、仮に返納しても信用力に直接与える影響は小さい。 
 福祉医療貸付事業は、社会福祉法人や医療機関の施設整備を中心とする借り入れニーズに対して民間

金融機関が手掛けにくい長期・固定・低利の貸し付けを行うことで、間接的に政策の実現を目指すとい

う役割を担っており、政策上の重要性が高い。利子補給金など制度的側面も含め事業基盤は強固な点も

評価できる。ただ、2008 年度から 5 年間の第 2 期中期目標では、新規融資額を 2005 年度に比べ 20％
程度縮減することになっており、事業規模は縮小する方向にある。 
 民主党政権下でも福祉医療貸付の重要性は変わらないとみられるが、行政刷新会議は独立行政法人に

ついて 2010 年の年明けから抜本的見直しを進める方針であり、機構の組織や事業が見直される可能性

の有無を注視していく。 
 
 当該格付に適用した主要な格付方法は「政府系機関の格付の考え方」である。この格付方法は、格付

を行うにあたり考慮した他の格付方法とともに下記ウェブサイトに掲載している。 
 http://www.r-i.co.jp/jpn/rating/rating/methodology.html  
  

【格付対象】 
 

発行者：福祉医療機構  

名 称 第 21 回福祉医療機構債券 
発行額 100 億円 
発行日 2009 年 12 月 17 日 
償還日 2012 年 12 月 20 日 
表面利率 0.34% 
格 付 ＡＡ（新規） 
受託会社 みずほコーポレート銀行 
担 保 一般担保付 
備 考 会社法の規定に基づく社債管理者ではなく、独立行政法人 
 福祉医療機構法に基づく受託会社が置かれる 

 

☆発行体格付： ＡＡ [格付の方向性：安定的] 

発行体格付は、発行体が負うすべての金融債務についての総合的な債務履行能力に対するR&Iの意見である。発行体格付は、

原則としてすべての発行体に付与する。個々の債務等の格付は、契約の内容や回収の可能性などを反映し、発行体格付を下回

る、または上回ることがある。 

 
 


